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VN-INDEX VUNG DAO DONG Bién d6 tuan 1.778 - 1.838
Bién d6 52 tuan 1.485-1.933
2 ) 5 o Jx
183212 DIEM (i laang KL B 1t (it Cp) | 2031 1%5013
XU HUONG: SIDEWAY 1.790 diém Thay déi tinh tir dau nam +2,8%
Mét s6 su kién dang chu y tuan qua P/E (ngu6n VDSC) 12,46

» Lam phat My van dai > Don xin trg cap that > Lai suat lién ngan hang qua dém > My gia tang stc ép kinh té: 1. Yéu cau cac déi tac han ché

dang khi PCE thang 7 nghiép lan dau giam 4.000 (27/8) dat 1,19% (binh quan 1 thang giao dich vdi Iran; 2. Duy tri ho téng tau dau qua Hormuz,
dat 3,7% YoY, cao daon so véi tuan trudce, dat trudc la 2,3%), ky han 1W, 1M dao dn dinh nguén cung va gidm hiéu qua phong téa cla Iran.
hon 3,6% du bao muc 203 nghin don. déng quanh 6,41% -6,7%. > Luc luong Houthi: tiép tuc phong téa Saudi tai Bién Do;
trong khi PCEIGiduy 5. 55 gon tiép tuc nhan trg > Ty gid trung tam (27/8) & mic 25.610, luu lugng qua Bab el-Mandeb gidm tif 31 ngay 25/8 xudng
tri 3,3% cadp dat 1,78 triéu don, gidam 1 dong so vdi phién truéc. Ty gid 17 tau ngay 27/8 cho thay rli ro van tiép dién & khu vuc
gidm 18 nghin don so vai mua/ban cta NHTM phé bién quanh nay. Tuy nhién tac dong lén WTI con han ché, két tuan tai
tuan trudc. 25.880/26.260 dong. 84 USD/thluing giam so véi 87 USD/thung cuéi tuan trudc.

CAU CHUYEN DAN DAT

> Thi trudng duy tri xu hudng tich cuc, két tuan VN-Index déng clia tai 1.832 diém, tang 3,61% so vdi tuan trudc nha: (1) Ky vong nang hang thi
trudng sau khi FTSE Russell b6 sung 27 ¢6 phiéu Viét Nam vao FTSE Global All Cap, hé trg trién vong thu hat dong vén ngoai; (2) Thanh khoan
hé thong cai thién khi li suat lién ngan hang qua dém giam tir 3,96% dau tuan xuéng 1,19% cudi tuan, gidm ap luc Ién mat bang lai suat.

?

» Dam phan My-Iran chua dat dugc théa thuan cuoi, nhung rui ro dia chinh tri diu dan khi My tap trung gia tang suc ép kinh té trong tuan thay vi
cac hoat ddéng quan su. Cu thé, My yéu cau cac qudc doi tac gia han ché giao dich véi Iran, thu hep kha ndng tié€p can hé théng tai chinh quéc té
va nguon thu xuat khau cta Tehran. Trong khi d6, My van ho téng cac tau dau qua Hormuz, han ché rui ro gian doan nguén cung va hé trg tam
ly thi trudng. Trong tuan, déng USD phuc héi sau tin hiéu than trong ti Fed tai Jackson Hole khi Chu tich Kevin Warsh nhan manh uu tién kiém
soat lam phat. Thong diép nay giam ky vong Fed ndi 1dng sém va khién USD tang trong ngan han. Ty gia USD/VND duy tri 6n dinh trong tuan,
V@i ty gid mua — ban tai Vietcombank gidm nhe 20 dong/USD, lan luot vé 25.880 — 26.260 do6ng/USD cudi tuan.

» Nha dau tu nudc ngoai mua rong 1.049 ty dong trén toan thi truong, tap trung tai TCB (+713 ty dong), FPT (+430 ty dong), VIC (+381 ty dong),
VPB (+281 ty déng), HPG (+230 ty dong). O chiéu ngugc lai ban rong VCB (-193 ty déng), CTG (-190 ty déng), POW (-183 ty déng), TCX (-126 ty
dong) va BID (-114 ty dong).

GOC NHIN KY THUAT

> Trong tuan qua, VN-Index da ghi nhan dién bién but pha an tuong khi déng clra tuan tai 1.832,12 diém, tang 64,00 diém (+3,62%) so vdi tuan
trudc. Thanh khodn tuan duy tri @ muc kha s6i déng két hop déng thai mua rong cia khoéi ngoai, phan anh luc cau gia tang va dang hap thu
luc ban choét 1Gi. Tai bdi cdnh quoc té, thi trudng dang chd thém tin hiéu tu Fed vé 16 trinh 1di suat trong bo6i cdnh lam phat My van cao hon
muc tiéu 2%, trong khi két qua tich cuc cla nhom céng nghé, dac biét la Nvidia, ti€p tuc ho tro tam ly. Gia dau ha nhiét phan nao gitp giam ap
luc lam phét, nhung cdng thdng My — Iran van la rdi ro can theo déi. G trong nudc, ddng luc dang chl y nhat van dén tir cau chuyén FTSE nang
hang Viét Nam |én thi trudng mdéi néi, vai thai diém chuyén déi chinh thic du kién tir ngay 21/9. Viéc FTSE céng b danh sach ¢6 phiéu lién
quan dang giup thi truong cé thém ky vong vé dong vén ngoai.

> Xét vé mat ky thuat, VN-Index da 13y lai dudng MA(20) tuan tai 1.821 diém, dong thaoi ndi rong khoang cach phia trén dudng MA(10) tuan tai
1.787 diém va duong MA(50) tuan tai 1.763 diém. Nén tuan tang kha tot, déng clia gan ving cao nhat tuan, qua dé cai thién dang ké trang
thai ky thuat sau dgt diéu chinh trudc do. Tin hiéu nay cé thé giup VN-Index hudng dén vung can 1.860 — 1.890 diém.
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Tin hiéu“than trong” quay lai tu thi truoéng My

> Sau phat biéu c6 phan “diéu hau” ctia Cha tich Fed 6ng Kevin Warsh khi ciing c¢6 vé muc tiéu lam phat tai Hoi nghi Jackson Hole,
cac chi s6 ching khoan My déng ctra giam diém phién ngay 31/8. Dién bién cla thi trudng My phan anh lo ngai vé mot tang |ai
suat ngay trong thang 9 nay nhiéu haon (tang 25 diém co ban vdi xac suat gan 60%) la cac con sé tich cuc trong két qua kinh
doanh cla Nvidia. Viéc lo ngai vé muc Igi suat ngan han tang lén cang thém “nhay cam’, trong bdi canh cubc chién vé lgi suat
trai phi€u dai han van dang la mét trong nhiing bién sé quan trong nhat dugc gidi dau tu theo sat. Trudc do, B6 trudng Bo tai
chinh My 6ng Scott Bessent da cong b6 tang gap doi quy mé mua lai trai phiéu Chinh pht dai han ctia My ti 2 ty USD 1én 4 ty
USD méi dot - sau khi lgi suat trai phiéu ky han 30 nam vuot 5,3% la muc cao nhat ké tir nam 2007, quy mé ng Chinh phu My da
vuot 40.000 ty USD va sé con tang lén nhiéu trong thap ky téi.

» MUc lgi suat cao nay dang gay ra nhiéu su tranh cai trong giGi phan tich, dau tu, nhung roé rang né dang cé tac déng truyén dan
dang lo ngai t&i chi phi von cla nén kinh té, ti thi trudng nha & cho téi dong luc tang trudng I16n ctia nén kinh té la linh vuc Al,
dong thai gay tac dong téi cac muc tiéu vi md quan trong nhu lam phat, ty gia...Hién B6 Tai chinh My cling da phat di tin hiéu
can thiép va trong tuong lai c6 thé sé gia tang cudng d6, cling nhu si dung cac cong cu khac dé tiép tuc ha nhiét muec lgi suat
dai han.

> D0oi vai thi truang Viét Nam, ty gia va lai suat van dang la kénh chiu tac dong truc ti€p nhat doi véi cac tin hiéu tu thi trudng My.
TU do, tac ddong téi dong von va chi phi von clia nha dau tu vao thi truong, nha dau tu van can ché thém cac dong thai manh mé
hon tu B6 Tai chinh My va ca Fed trong noé luc ha nhiét lgi suat trai phi€u- von la mot nhiém vu “khéng dé dang”.

Trang thai ky thuat dang ducgc cai thién

> Quy nha dau tu co thé ky vong thi trudng sé nhan dugc luc nang d& néu xuat hién nhip Ui budc, dong thdi mé ra co hdi nai
rong da tang trong ngan han.

» Mac du chi s6 dang phat di tin hiéu tich cuc, viéc thiéu vang nén gia tich lGy viing chac va thanh khoan chua thuc su tich cuc ¢
thé van gay khé khan cho Nha dau tu trong viéc danh gia thi trudng. Nha dau tu cé thé tan dung cac dot tang gia dé chét 10
ngan han hodc co cau lai danh muc, song cliing cé thé xem xét kha nang giadi ngan ngan han.

> Cac vi th€ mua mdi nén uu tién nhiing ma c6 phiéu thu hat dong tién but pha tir nén gia tich lay virng chac hodc ¢6 cau truc
kiém dinh ho trg thanh céng.

TOAN CANH THI TRUONG

Ngay 28/08/2026
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BiNH LUAN CO PHIEU NOI BAT

Binh ludn ky thuat

Gia hién tai

26,0 26,6 31,0

) BSR van dang gap khé khan trong viéc but pha viing can 27,5 va chiu ap luc diéu chinh ngan han. Tuy
nhién, cac dgt tang gia gan day van dang tao déng luc hé trg cho c6 phiéu. Nhip diéu chinh hién tai
mang tinh chat kiém tra lai ddng luc hoé trg tir dong tién va thiét 1ap nén gid can bang trudc khi BSR
tiép tuc thi thach kha nang néi rong xu hudng tang.

4 N\
® 026.55 H26.95 L26.50 C26.60 +0.10 (+0.38%) 40.00
Volume SMA 9 5.985M
MA 20 close 0 SMA9  26.21 ‘ * 38.00
MA 50 close 0 SMA 9  25.24 'i 36.00
MA 100 close 0 SMA9  26.25
MA 200 close 0 SMA9 24.07 ‘ | 34.00

Nov Dec 2026 Feb 3 Apr May Jun Jul Aug Sep {o)

Gia hién tai

71,0 73,2 82,0

) Dién bién tang gia trong ngay 21/08/2026 da giup FPT bao toan vung 69, duong MA(20) va ciing la
vung ddy trong thang 5/2026. Tin hiéu nay ti€p tuc ma ra co hoi dé FPT thit thach kha nang néi rong
nhip tang. Bén canh dé, bién dong gia cta FPT trong cac phién gan day tuong doi can bang va ghi
nhan nd luc but pha ving can 73,0. Mdc du ap luc rung lac c6 thé van tiép dién, FPT dang c6 cao hoi
chinh phuc thanh céng ngudng can 73,0 dé hudng téi cac vung gia cao hon trong thdi gian toi.

-
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Nganh giay bao bi Viét Nam: Tir thanh loc cong suat dén chu ky dau tu mai

NHAT KY CHUYEN VIEN

Trung tam Phan tich - phantich@vdsc.com.vn

e Qua trinh thanh loc cong suat da cai thién can can cung - cau gidy bao bi trong giai doan 2025-2026. Khoang 2 triéu tan/nam
cdng suat san xuat giay tai Bac Ninh bi dinh chi trong nam 2025, trong khi tiéu thu gidy bao bi tang 13% YoY lIén mUic 6,7 triéu tan,
qua dé ho trg mat bang gia giay duy tri & vung cao.

e Chu ky dau tu méi dang tiing buéc bu dap khodng trong nguon cung va dinh hinh lai cau tric nganh. Cong suat méi tap trung tai
cac nha may quy mo Ién hon, trong khi theo Hiép hoi Giay Va Bot gidy Viét Nam (VPPA), cong suat thiét ké gidy bao bi du kién tang
tU 5,74 triéu tan nam 2025 [én 7,94 triéu tan nam 2027 va khoang 9,38 triéu tan vao nam 2030.

e Nhu cau tang trudng tich cuc hé trg kha nang hap thu cdng suat mai, nhung ap luc canh tranh cé thé gia tang ti nam 2027. VPPA
ky vong tiéu dung gidy bao bi va tissue tang binh quan khodng 8-10%/nam trong giai doan 2026-2030. Tuy nhién, khi cong suat
mdi dugc dua vao van hanh, kha nang hap thu nguén cung sé tré thanh yéu té quan trong quyét dinh dién bién gia va muc do
canh tranh cta nganh.

1. Qua trinh thanh loc cac co s& san xuat nhoé dang dién ra

Nganh giay bao bi Viét Nam budc vao giai doan tai cau tric ngudn cung tir cuéi nam 2024 khi hang loat co s& san xuat tai
Phong Khé phai dirng hoat déng. Trudc thoi diém nay, Phong Khé 1a mét trong nhimng cum san xuat gidy tai ché I6n tai mién Bac voi
341 co sG, trong do6 228 ca s& nam xen ké trong khu dan cu, chd yéu san xuat gidy kraft, gidy vé sinh va vang ma. Sau qua trinh kiém
tra va xtr ly tir cudi nam 2024, toan bo co sé trong khu dan cu va 135/137 co sé tai hai cum cong nghiép Phong Khé I-1l da diing
hoat dong vao thang 2/2025. Theo Hiép ho6i Gidy Va Bot gidy Viét Nam (VPPA), hon 200 doanh nghiép/co s& san xuat gidy tai Bac
Ninh bi dinh chi trong nam 2025 c6 tong nang luc san xuat khoang 2 triéu tan/nam, qua do tao ra su thu hep dang ké vé nguédn
cung trong ngan han.

Hinh 1: Co cdu san xuat gldy nam 2025 Hinh 2: Cong suat thiét ké gidy bao bl Viét Nam (nghin tan gidy/nam)
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Muc tiéu Muc tiéu Gia déng & » Bién dong
a2y KN “m o ot t8 S UN-index ()

28/08 14,95 14,90 15,70 16,80 13,90 0,3% 0,0%
27/08 VCB 60,10 60,00 63,50 68,50 58,30 0,2% 0,6%
25/08 FPT 73,20 70,70 75,00 81,50 66,30 3,5% 2,4%
13/08 ACB 22,65 22,60 23,80 25,30 21,80 21,80 -3,5% Pbong (18/08) -3,4%
05/08 POW 13,10 13,70 14,80 16,50 12,90 -4,4% 3,1%
04/08 VNM 62,30 59,20 63,50 67,50 56,90 5,2% 3,9%
15/07 PVS 39,60 37,70 40,30 43,00 35,90 35,90 -4,8% Pbong (21/07) -4,2%
08/07 TCB 33,40 33,80 35,40 37,40 32,30 32,30 -4,4% Pong (13/07) -2,6%
02/07 BID 36,85 42,70 45,50 49,50 40,40 40,40 -5,4% Pong (13/07) -3,6%
30/06 VPB 27,80 27,00 29,00 30,80 25,40 25,40 -5,9% Pong (20/07) -6,0%
26/06 SAB 45,60 48,50 52,00 56,00 46,40 46,40 -4,3% Pbong (13/07) -3,4%
26/06 GVR 32,35 32,10 35,00 38,00 30,80 30,80 -4,0% Pbong (10/07) -1,9%
Hiéu qua Trung binh (QTD) -2,9% -1,0%

(*) Bién déng VN-Index (tinh tir ngay Khuyén nghj dén ngay dong vi thé) lam co sé so sdanh hiéu qua khuyén nghi.
, 7 Sukién trong nudc J 7 Sukién thé gidi
Thoigian  Sukién Thoigian Quécgia Sukién

) ) 01/09/2026  Chau Au  Chisé PMI sdn xuat (Chinh thic)
03/09/2026  Cong bod chisoé qudn ly thu mua (PMI) Viét Nam thang 8

01/09/2026 Anh Chi s6 quan tri mua hang san xuat
. . 01/09/2026 My Chi s6 PMI san xuat (Vién ISM)
04/09/2026  FTSE c6ng b6 ca cau danh muc dinh ky (FTSE ETF) R My 56 o hoi vidc 1am méi
. K A b aK A giA . 03/09/2026 My S6 don xin trg cap that nghiép lan dau

07/09/2026  Co6ng bo s6 liéu kinh té vi mo Viét Nam thang 8 SAoaB00e My Beime, Latnal (5.1 0mE De e & I #sE maliis

11/09/2026  VNM c6ng b6 co cau danh muc dinh ky (VNM ETF) 2000202 NI f)uoc Ct" >0 gl? tie dAl,mg y/y & G,I? sa? xu?t vy
10/09/2026 My S6 dan xin trg cap that nghiép lan dau
10/09/2026 My Chi so gia tiéu dung m/m & y/y

17/09/2026 Dao han Hop dong tuang lai chi s6 VN30 thang 9 (4111G9000 . , .
At g g 99( ) 10/09/2026 Chau Au  Quyét dinh lai suat ctia ECB

, , Chau Au  Hop bao hoi déng ECB
18/09/2026 ~ Cac quy ETF ngoai (FTSE ETF & VNM ETF) hoan tét cd cdu danh muc 10/09/2026 I

11/09/2026 My Chi so gia san xuat m/m & y/y
11/09/2026 My Niém tin tiéu dung sa b6 (BH Michigan)
15/09/2026 Trung Qudc San lugng cong nghiép y/y & Doanh sé ban 1é y/y
15/09/2026 Anh Thay déi lugng don xin trg cap that nghiép
16/09/2026 Anh Chi so gia tiéu dung y/y
16/09/2026 My Doanh sé ban 1é m/m
17/09/2026 My Quyét dinh lai suat & Théng béo chinh sach Fed
17/09/2026 My Hop bao héi dong FOMC
17/09/2026  ChauAu  Chisé gié tiéu dung chinh thic y/y
17/09/2026 Anh Quyét dinh lai suat & Tom tat chinh sach BOE
17/09/2026 My S6 don xin trg cap that nghiép lan dau
18/09/2026 Anh Doanh sé ban 1é m/m
21/09/2026 Trung Quéc Lai suat cho vay co ban clia Trung Quéc
24/09/2026 My S6 don xin trg cap that nghiép lan dau
24/09/2026 My Tang truédng GDP chinh thic g/q
25/09/2026 My  Chisé gia PCE 16i m/m &y/y
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TIN TUC RONG VIET

BAO CAO CONGTY (5 bao cao phat hanh gan nhat) Ngay phat hanh Khuyén nghi Gia muc tiéu
FPT - N6 luc uén minh theo nh ip chuy én déi Al toan c au 26/08/2026 Mua - 1 nam 89.300
DGW - May tinh & may ch G dan dat trién vong | gi nhu an 26/08/2026 Mua - 1 nam 50.000
QNS - Ky vong tai can bang khi gia dudng budc qua chu ky gidam 25/08/2026 Tich [y - 1 nam 52.700
LHG - Giai doan dau cta chu ky dau tu méi 20/08/2026 Mua - 1 nam 42.500
MBB - Chat lugng tai san la chia khéa tai dinh gia 20/08/2026 Mua - 1 nam 25.100
Vui long xem chi tiét tai https.//www.vdsc.com.vn/trung-tam-phan-tich/doanh-nghiep
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| TRUNG TAM PHANTICH

Nguyén Thi Phuong Lam - Giam déc
Trung tam Phan tich

® 842862992006  Ext:1313

@ lam.ntp@vdsc.com.vn

> Ban bao cdo nay dugc chuan bi cho muc dich duy nhat la cung cap thong tin va khong nham dua ra bat ky dé nghi hay huéng dan mua
ban ching khoan cu thé nao. Cac quan diém va khuyén cdo dugc trinh bay trong ban bao cdo nay khong tinh dén su khac biét vé muc
tiéu, nhu cau, chién lugc va hoan canh cu thé cla ting nha dau tu. Ngoai ra, nha dau tu cing y thiic c6 thé cé cac xung dot lgi ich anh
hudng dén tinh khach quan ctia ban bdo cdo nay. Nha dau tu nén xem bao cdo nay nhu mét nguén tham khao khi dua ra quyét dinh
dau tu va phai chiu toan bd trach nhiém doéi véi quyét dinh dau tu cdia chinh minh. RongViet Securities tuyét doi khéng chiu trach
nhiém doi véi toan bé hay bat ky thiét hai nao, hay su kién bi coi la thiét hai, d6i vdi viéc st dung toan b hodc tiing phan théng tin hay
y kién néu trong ban bdo cao nay.

> Toan bo cac quan diém thé hién trong bao cdo nay déu la quan diém ca nhan ctia ngudi phan tich. Khong cé bat ky mot phan thu nhap
nao cua ngudi phan tich lién quan truc ti€p hoac gian ti€p dén cac khuyén cao hay quan diém cu thé trong ban bao cao nay.

» Thong tin st dung trong bdo cdo nay dugc RongViet Securities thu thap ti nhiing nguén ma ching t6i cho la dang tin cdy. Tuy nhién,
ching t6i khong dam bao rang nhimng thong tin nay la hoan chinh hodc chinh xac. Cac quan diém va udc tinh trong danh gia cla
chuing toi c6 gia tri dé€n ngay ra bao cdo va cé thé thay d6i ma khéng can bdo cdo truéc.

> Ban bao cdo nay dugc giltr ban quyén va la tai san clia RongViet Securities. Moi su sao chép, chuyén giao hoac stra doi trong bat ky

trudng hgp nao ma khoéng cé su dong y ciia RongViet Securities déu trai luat. Ban quyén thudéc RongViet Securities, 2026.
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